
Abstract 
AAss  ccaappiittaall  mmaarrkkeettss  ccoollllaappssee  mmaayy  ooccccuurr  dduuee  ttoo  ssoommee  ffaaccttoorrss  wwhhiicchh  aarree  

nnoott  rreellaatteedd  ttoo  ccoommppaannyy’’ss  mmaannaaggeemmeenntt  eeffffiicciieennccyy..  SShhaarree  rreeppuurrcchhaasseess  aarree  

ccoonnssiiddeerreedd  aa  ccrruucciiaall  mmeecchhaanniissmm  ffoorr  mmaannaaggiinngg  sshhaarreehhoollddeerrss’’  ffuunnddss,,  

tthhrroouugghh  mmaaxxiimmiizziinngg  tthheeiirr  ggaaiinnss  aanndd  pprrootteeccttiinngg  tthheeiirr  ccaappiittaall..  

TThhiiss  ssttuuddyy  aaiimmss  ttoo  ddeetteerrmmiinnee  the impact of share repurchases on firm 

..  TThhee  ssaammppllee  value under different ownership identities and concentrations

ccoonnssiissttss  ooff  5566  ooppeenn  mmaarrkkeett  sshhaarree  rreeppuurrcchhaasseess,,  4433  carried out by 

ccoommppaanniieess,,  dduurriinngg  tthhee  ppeerriioodd  ffrroomm  22000088--  22001155..  TThhee  rreesseeaarrcchheerr  uusseedd  tthhee  

ffiinnaanncciiaall  ssttaatteemmeennttss  aanndd  ppeerriiooddiicc  rreeppoorrttss  iissssuueedd  bbyy  ccoommppaanniieess  aanndd  

ssppeecciiaalliizzeedd  wweebbssiitteess  ttoo  ccoolllleecctt  rreeqquuiirreedd  ddaattaa  wwhhiicchh  wweerree  aannaallyyzzeedd  uussiinngg  

aapppprroopprriiaattee  ssttaattiissttiiccaall  mmeetthhooddss  ssuucchh  aass  ppaatthh  aannaallyyssiiss,,  ppaarrttiiaall  ccoorrrreellaattiioonn,,  

..  TThhee  sshhoowweedd  tthhee  two-stage least squares analysis statistical analysis 

ffoolllloowwiinngg  ::  results

--  Share repurchases have a positive and significant impact on firm 

..  value

--  SShhaarree  rreeppuurrcchhaasseess  hhaavvee  nnoo  ssiiggnniiffiiccaanntt  iimmppaacctt  oonn  oowwnneerrsshhiipp  

ccoonncceennttrraattiioonn..  

--  SShhaarree  rreeppuurrcchhaasseess  hhaavvee  aa  ppoossiittiivvee  aanndd  ssiiggnniiffiiccaanntt  iimmppaacctt  oonn  

mmaannaaggeerriiaall  oowwnneerrsshhiipp..  

--  SShhaarree  rreeppuurrcchhaasseess  hhaavvee  aa  nneeggaattiivvee  aanndd  ssiiggnniiffiiccaanntt  iimmppaacctt  oonn  

iinnssttiittuuttiioonnaall  oowwnneerrsshhiipp..  

--  OOwwnneerrsshhiipp  ccoonncceennttrraattiioonn  hhaass  aa  ppoossiittiivvee  aanndd  ssiiggnniiffiiccaanntt  iimmppaacctt  oonn  

ffiirrmm  vvaalluuee..  

--  OOwwnneerrsshhiipp  iiddeennttiittyy  ((MMaannaaggeerriiaall  oowwnneerrsshhiipp  aanndd  IInnssttiittuuttiioonnaall  

oowwnneerrsshhiipp))  hhaass  nnoo  ssiiggnniiffiiccaanntt  iimmppaacctt  oonn  ffiirrmm  vvaalluuee..  

--  OOwwnneerrsshhiipp  ccoonncceennttrraattiioonn  hhaass  nnoo  ssiiggnniiffiiccaanntt  iimmppaacctt  oonn  tthhee  

rreellaattiioonnsshhiipp  bbeettwweeeenn  sshhaarree  rreeppuurrcchhaasseess  aanndd  ffiirrmm  vvaalluuee..  

--  OOwwnneerrsshhiipp  iiddeennttiittyy  ((MMaannaaggeerriiaall  oowwnneerrsshhiipp  aanndd  IInnssttiittuuttiioonnaall  

oowwnneerrsshhiipp))  hhaass  aa  ppoossiittiivvee  aanndd  ssiiggnniiffiiccaanntt  iimmppaacctt  oonn  tthhee  rreellaattiioonnsshhiipp  

bbeettwweeeenn  sshhaarree  rreeppuurrcchhaasseess  aanndd  ffiirrmm  vvaalluuee..  
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OOwwnneerrsshhiipp  iiddeennttiittyy..  


